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1.ПАСПОРТ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ  

«РАЗВИТИЕ ОБЪЕКТОВ, ИСПОЛЬЗУЕМЫХ ДЛЯ УТИЛИЗАЦИИ (ЗАХОРОНЕНИЯ) ТВЕРДЫХ БЫТОВЫХ ОТХОДОВ, 
МУП «ПТ ЖКХ» ГОРОДСКОГО ОКРУГА РЕФТИНСКИЙ 

НА 2013-2020 ГОДЫ.

	1
	Наименование

инвестиционной

программы
	Развитие объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых  отходов, МУП «ПТ ЖКХ» городского округа Рефтинский на 2013-2020 годы

	2
	Основание

для разработки
	- Федеральный закон от 30.12.04 г. №210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса»;

- Техническое задание на разработку инвестиционной программы

	3
	Заказчик- координатор

Инвестиционной

программы
	Администрация городского округа Рефтинский

	4
	Разработчики программы
	- МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский;



	5
	Источники финансирования инвестиционной программы
	Установление надбавки к цене (тарифу) на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов (далее – надбавка к тарифу), собственные средства предприятия (амортизационные отчисления, прибыль), средства бюджетов всех уровней, прочие источники.

	6
	Цель инвестиционной программы
	Обеспечение услуги по утилизации (захоронению) твердых бытовых отходов в необходимом объеме и высокого качества, а также экологической безопасности объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов

	7
	Общая сумма инвестиций, млн. руб.
	10,15

	8
	Инвестиционная надбавка к тарифу, млн. руб.
	4,25

	9
	Собственные средства (амортизационные отчисления, прибыль), млн. руб.
	1,80

	10
	Бюджетные средства разных уровней, млн. руб.
	4,10


Целевые индикаторы Инвестиционной программы

	№ п/п
	Целевой

индикатор, ед.

измерения
	Значение

Индикатора до реализации

Инвестиционной программы
	Значение индикатора

после

реализации

Инвестиционной программы
	Изменение индикатора после реализации инвестиционной

Программы к значению индикатора до реализации

Инвестиционной

программы, %

	1.
	Качество предоставления услуг и утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов

	1.1.
	Наличие контроля качества товаров и услуг, %.
	-
	75,0
	+75,0

	1.2.
	Соответствие качества товаров и услуг

установленным требованиям, %.
	-
	50,0
	+50,0

	2.
	2.Эффективность деятельности МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский

	2.1.
	Рентабельность деятельности, %
	1,1
	14,5
	+13,4


           2. МЕРОПРИЯТИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ

	№ 

п/п
	Мероприятия
	Время выполнения
	Стоимость мероприятия, млн. руб.

	1
	Разработка проекта реконструкции полигона
	2013
	0,80

	2
	Модернизация карт складирования на полигоне ТБО
	2014
	0,80

	3
	Приобретение бульдозера Б – 10 (Б-12)
	2015
	3,00

	4
	Приобретение весового оборудования (грузоподъемностью 40 т)
	2016
	0,50

	5
	Проектирование и осуществление рекультивации карты складирования ТБО
	2017-2020
	5,05

	
	ВСЕГО ПО ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЕ
	10,15


3. ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

3.1. ВВЕДЕНИЕ

В соответствии с Федеральным законом от 30.12.04 № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса» МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский разработало проект инвестиционной программы «Развитие объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, МУП «ПТ ЖКХ» городского округа Рефтинский на 2013-2020 годы» (далее - Инвестиционная программа).

Данный проект Инвестиционной программы разработан и представлен на утверждение в представительный орган муниципального образования с целью реализации Федерального закона от 30.12.04 №210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса». В настоящее время в городском округе Рефтинский не урегулированы вопросы компенсации предприятиям коммунального комплекса затрат, понесенных ими при новом строительстве и модернизации объектов коммунальной инфраструктуры.

Для обеспечения потребностей строящихся объектов капитального строительства, достижения баланса интересов потребителей коммунальных услуги самих предприятий коммунального комплекса, а также для соблюдения доступности услуг и эффективности функционирования предприятия, данная инвестиционная программа предусматривает привлечение денежных средств путем установления надбавок к ценам (тарифам) для потребителей муниципального образования, собственных средств предприятия (амортизационные отчисления, прибыль), бюджетных средств всех уровней (федерального, областного, местного), кредитных средств, облигационного займа, средств инвесторов, а также прочих источников.

Целью Инвестиционной программы является:

- снижение производственных затрат путем повышения экономической эффективности производства товаров (оказания услуг), внедрение современных технологий;

- создание условий, необходимых для привлечения инвестиций в целях развития и модернизации объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов;

          - полное возмещение затрат организации МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский, связанных с реализацией Инвестиционной программы;

          - обеспечение доступности для потребителей услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов после установления надбавки к тарифу на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов для потребителей.
В соответствии со ст. 11 Федерального закона от 30.12.04 № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса», Инвестиционная программа разработана МУП «ПТЖКХ» на основе технического задания.

Предприятием выполнен расчет финансовых потребностей, необходимых для реализации данной Инвестиционной программы.

Разработанная Инвестиционная программа предусматривает выполнение работ на сумму 10,15 млн. руб. Эти денежные средства могут быть обеспечены за счет средств, полученных за счет средств поступающих от оказания услуг по утилизации (захоронению) твердых бытовых отходов в части установленной надбавки к цене (тарифу) для потребителей городского округа Рефтинский, собственных средств предприятия (прибыль, амортизационные отчисления), бюджетных средств всех уровней (федерального, областного, местного), кредитных средств, облигационного займа, средств инвесторов, а также прочих источников.
Источники финансирования были рассмотрены с учетом критериев доступности этой Инвестиционной программы для потребителей услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, а также с учетом достижения задач, поставленных Федеральным законом от 30.12.04 № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса».

Инвестиционная программа разработана для решения задач, связанных с:

  - активизацией процесса развития социальной инфраструктуры городского

округа путем повышения качества оказываемой услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов;

          - внедрением современных технологий;

  - предотвращением ежегодного ущерба окружающей природной среде. 

Достижение поставленных задач в условиях развития городского округа и повышения комфортности проживания возможно за счет использования лучших отечественных и зарубежных технологий и оборудования, используемых при строительстве и модернизации объектов хозяйственной деятельности МУП «ПТ ЖКХ».

В данной Инвестиционной программе представлен полный комплекс необходимых к выполнению мероприятий в части оказываемой МУП «ПТЖКХ» услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов.

3.2. КРАТКАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА И ПЕРСПЕКТИВНЫЙ ПЛАН РАЗВИТИЯ ГОРОДСКОГО ОКРУГА РЕФТИНСКИЙ

Рефтинский — посёлок городского типа на юге Свердловской области. Расстояние до Екатеринбурга — 110 километров. Население составляет 18,0 тысяч жителей.

Посёлок находится в излучине реки Рефт, у железной дороги Рефтинская — Егоршино — Богданович-Екатеринбург. Вторая железная дорога Асбест — Екатеринбург проходит в 15 километрах от поселка (станция Асбест). В 20 километрах к юго-западу от Рефтинского находится город Асбест, к юго-востоку от поселка расположены города Сухой Лог, Богданович. На северо-востоке расположен город Артёмовский. На территории муниципального образования «Посёлок Рефтинский» других населённых пунктов нет. Общая площадь муниципального образования «Посёлок Рефтинский» 9,4842 км². Леса смешанные (сосна, ель, берёза, осина). Реки: Малый Рефт, Большой Рефт, Рефт. Имеется водохранилище на реке Малый Рефт (создано для водоснабжения населения), водохранилище на слиянии рек Малый Рефт и Большой Рефт в поселковой черте. Автотранспортная магистраль, связывающая посёлок с городом Асбест имеет асфальтобетонное покрытие. Автотранспортная магистраль, связывающая посёлок и Сухой Лог имеет грунтовое покрытие.

Рефтинская ГРЭС — крупнейшая тепловая электростанция в России, работающая на твёрдом топливе.

ГУП СО «Птицефабрика Рефтинская» - самое крупное предприятие по производству мяса бройлеров на Урале.

Инновационный сценарий развития для Рефтинского городского округа основан на активном развитии сектора переработки золы, образующейся как отход в процессе выработки электроэнергии на Рефтинской ГРЭС. Производимая из золы продукция может быть охарактеризована как инновационная для экономики округа. Её доля в общей структуре выпуска должна увеличиться до 46% (что превышает целевое значение в 25%, заявленное в стратегии Свердловской области до 2020 года).

На перспективу городской округа Рефтинский останется индустриально-аграрной территорией, где промышленное производство, имеющее огромное значение для области в целом, дополняется развитым агропромышленным комплексом. В дальнейшем будут продолжать развиваться обрабатывающие производства, строительство, сельское хозяйство, рыболовство. Кроме того, на проектные периоды в поселке появится новый вид экономической деятельности – туризм.

3.3. ОПИСАНИЕ ДЕЙСТВУЮЩИХ ОБЪЕКТОВ, ИСПОЛЬЗУЕМЫХ ДЛЯ УТИЛИЗАЦИИ (ЗАХОРОНЕНИЯ) ТВЕРДЫХ БЫТОВЫХ ОТХОДОВ, ИХ СПЕЦИФИКИ И ОСНОВНЫХ ТЕХНИКО-ЭКОНОМИЧЕСКИХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ

Полигон твердых бытовых отходов МУП «ПТЖКХ» является специальным сооружением, предназначенным для изоляции и складирования твердых бытовых и частично промышленных отходов, гарантирующим надежность по охране окружающей среды и эпидемическую безопасность для населения.

МУП «ПТ ЖКХ» ГО Рефтинский размещается на 2 производственных площадках:

Площадка №1 – производственная база, расположенная по адресу: ул. Гагарина, 33 на территории площадки находится административное здание, ремонтно-механический цех. Санитарно-защитная зона базы в соответствии с СНиП2.2. ½ 1.1.1200-03 составляет 100м. Ближайшая застройка расположена на расстоянии 200м.

Площадка № 2 – транспортный цех, с севера и востока граничит с кооперативными гаражами, с запада на расстоянии 400м расположен жилой массив. Санитарно-защитная зона площадка в соответствии с СНиП 2.2. ½ 1.1.1200-03 составляет 100м.

На балансе МУП «ПТЖКХ» ГО Рефтинский находится полигон промышленных отходов и твердых бытовых отходов, расположенный на расстоянии 7,0 км от жилой зоны на золоотвале Рефтинской ГРЭС. Право пользования земельным участком подтверждено договором аренды земельного участка 61А-10 от 13.09.2010г.

Полигон находится на стадии незавершенного строительства по проекту, разработанному в 1990г. НИ и ПИ «Теплоэлектропроект» Уральского отделения.

В 1999 году полигон, как незавершенный объект строительства был передан от Рефтинской ГРЭС – филиала ОАО «Свердловэнерго» городскому округу Рефтинский по акту приемки передачи объекта.

Санитарно-защитная зона полигона в соответствии с Сн и П 2.2. ½ 1.1.1.1200-03 составляет 500 метров. Особо охраняемые территории, заповедные и водоохранные зоны, жилье, источники водоснабжения в зоне осуществления предприятия деятельности по обращению с опасными отходами отсутствуют.

Полигон состоит из двух участков:

1 участок предназначен для размещения промышленных отходов, имеет площадь 6,2 га.;

2 участок предназначен для размещения бытовых отходов, площадью 8,2 га.

По периметру полигона имеется ограждение и ограждающая дамба. Территория полигона ограждена дамбой протяженностью 921 метр и шириной поверху 6,0 метров. Ограждение территории общей протяженностью 1236 метров выполнено из конструкций металлических коронирующих электродов на металлических и бетонных столбах. Высота ограды в западной и северной части – 2,0 метра, в восточной и южной – 3,0 метра. Вблизи рабочей карты устанавливаются переносные сетчатые ограждения для предотвращения раздувания отходов ветром при разгрузке.

На полигоне имеется хозяйственная зона: для персонала частично обустроено служебное помещение, туалет, питьевая вода привозная, выполнено освещение хозяйственной зоны и рабочих карт.

На выезде из полигона оборудована контрольно-дезинфицирующая ванна для обеззараживания ходовой части мусоровозов.

Для оперативного контроля за въездом и выездом спецавтотранспорта в 2011 году установлен шлагбаум с пультом управления.

Для удержания на полигоне фильтратов ливневых стоков, образующихся на полигоне, выполнен противофильтрационный слой из суглинка толщиной 0,3 м. на площади 5,47 га.

3.4. АНАЛИЗ СУЩЕСТВУЮЩИХ ПРОБЛЕМ И ТЕНДЕНЦИЙ ИЗМЕНЕНИЯ РЫНКА УСЛУГ УТИЛИЗАЦИИ (ЗАХОРОНЕНИЯ) ТВЕРДЫХ БЫТОВЫХ ОТХОДОВ

Развитие рынка по оказанию услуг в области утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов на прямую связано с социально-культурными экономическим развитием городского округа Рефтинский.

Основное внимание в Инвестиционной программе уделяется качеству оказываемых услуг утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов. Соответствие современным санитарно–эпидемиологическим и экологическим требованиям достигается путем применения современного оборудования и материалов, а также строительством новых объектов.

Основной проблемой МУП «ПТЖКХ» в части утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов является:

- ограниченность финансовых средств для своевременного ремонта оборудования и сооружений, модернизации полигона ТБО.

3.5. ХАРАКТЕРИСТИКА МУП «ПТЖКХ» ГО РЕФТИНСКИЙ

Производственный трест жилищно-коммунального хозяйства является Муниципального унитарным предприятием, далее по тексту «Предприятие», и действует в соответствии с Гражданским Кодексом РФ, иным действующим законодательством РФ и настоящим Уставом.

Предприятие создано в соответствии с решением главы муниципального образования п. Рефтинский № 1 от 05.01.1998г.

Высшим должностным лицом Предприятия является управляющий. Управляющий назначается Главой городского округа Рефтинский и действует на основании контракта, Устава Предприятия и действующего законодательства РФ, а также других обязательных для него и Предприятия локальных нормативных документов.

Целями деятельности Предприятия являются удовлетворение общественных потребностей и извлечение прибыли. Для реализации указанных целей Предприятие осуществляет следующие основные виды деятельности:

- ремонт жилищ (квартир, домов) и строительство индивидуального жилья;

- удаление отходов и санитарная очистка территории поселка;

- управление эксплуатацией жилого фонда;

- аренда подъемно - транспортного оборудования;

- очистка и уборка производственных и нежилых помещений и оборудования;

- услуга по передаче электроэнергии осуществление деятельности по обеспечению работоспособности электрических сетей и тепловых сетей;

- услуги по ремонту и техническому обслуживанию насосов и компрессов, трубопроводной арматуры, холодильного и вентиляционного оборудования, прочего оборудования общего назначения, не включенного в другие группировки;

- проведение дезинфекционных, дезинсекционных и дератизационных работ;

- производство деревянных инструментов, корпусов, конструкций и столярных изделий;

- услуги по водоснабжению и водоотведению, теплоснабжению жилого фонда;

- любые иные виды хозяйственной деятельности, в том числе внешнеэкономической, не запрещенные законодательством и обеспечивающие получение прибыли.

Предприятие обслуживает жилой фонд, социально-культурные учреждения, торговые организации п. Рефтинский и имеет в хозяйственном ведении: баню, кладбище, полигон ТБО и муниципальные автомобильные дороги.

Анализ финансового состояния предприятия

Финансовое состояние предприятия – это экономическая категория, отражающая состояние капитала в процессе его кругооборота и способность субъекта хозяйствования к саморазвитию на фиксированный момент времени.

Для обеспечения финансовой устойчивости предприятие должно обладать гибкой структурой капитала, уметь организовать его движение таким образом, чтобы обеспечить постоянное превышение доходов над расходами с целью сохранения платежеспособности и создания условий для самовоспроизводства.

Финансовая устойчивость предприятия – это способность субъекта хозяйствования функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих активов и пассивов в изменяющейся внутренней и внешней среде, гарантирующее его постоянную платежеспособность и инвестиционную привлекательность в границах допустимого уровня риска.

Основная цель анализа финансового состояния – получение небольшого числа ключевых, т.е. наиболее информативных показателей, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, изменений в структуре активов и пассивов, в расчетах с дебиторами и кредиторами.

Основные задачи анализа:

1. Своевременное выявление и устранение недостатков в финансовой деятельности и поиск резервов улучшения финансового состояния предприятия и его платежеспособности.

2. Прогнозирование возможных финансовых результатов, экономической рентабельности исходя из реальных условий хозяйственной деятельности и наличия собственных и заемных ресурсов, разработка моделей финансового состояния при разнообразных вариантах использования ресурсов.

3. Разработка конкретных мероприятий, направленных на более эффективное использование финансовых ресурсов и укрепление финансового состояния предприятия.
Для оценки финансового состояния предприятия, его устойчивости используется целая система показателей, характеризующих:

а) наличие и размещение капитала, эффективность и интенсивность его использования;

б) оптимальность структуры пассивов предприятия, его финансовую независимость и степень финансового  риска;

в) оптимальность структуры активов предприятия и степень производственного риска;

г) оптимальность структуры источников формирования оборотных активов;

д) платежеспособность и инвестиционную привлекательность предприятия;

е) риск банкротства(несостоятельности) субъекта хозяйствования;

ж) запас его финансовой устойчивости.

Главное место в системе экономических показателей организации занимают показатели финансовых результатов: прибыли и рентабельности. Деятельность любой организации связана с привлечением необходимых ресурсов, использованием их в производственном процессе, продажей производственных товаров (работ, услуг) и с получением финансовых результатов, в связи с этим особую значимость приобретает анализ процесса формирования финансовых результатов.

Основной целью анализа финансовых результатов является выявление факторов, вызывающих уменьшение финансовых результатов, т.е. снижение прибыли и рентабельности.

Основным источником информации для проведения финансового состояния предприятия служит финансовая отчетность. Финансовая отчетность представляет собой формы, показатели и пояснительные материалы к ним, в которых отражаются результаты хозяйственной деятельности. Она составляется на основе документально подтвержденных и выверенных записей на счетах бухгалтерского учета.

Основой бухгалтерской отчетности предприятия является бухгалтерский баланс. Он позволяет оценить эффективность размещения капитала предприятия, его достаточность для текущей и предстоящей хозяйственной деятельности, оценить размер и структуру заемных источников, а так же эффективность их привлечения.

Исследовать структуру и динамику финансового состояния предприятия удобно при помощи сравнительного аналитического баланса, в который включены основные агрегированные показатели бухгалтерского баланса.

Схемой аналитического баланса охвачено много важных показателей, характеризующих статику и динамику финансового состояния предприятия, что позволяет упростить работу по проведению горизонтального и вертикального анализа основных финансовых показателей деятельности предприятия.

Аналитический баланс можно получить из исходного баланса путем уплотнения отдельных статей и дополнения его показателям и структуры: динамики и структурной динамики.

Анализируя данные статей аналитического баланса, можно, прежде всего, установить, какие изменения произошли в составе средств и их источников, основных групп этих средств, а также получить ответы на ряд вопросов, имеющих важное значение для целей оперативного управления предприятием.

Важнейшие характеристики финансового состояния МУП «ПТЖКХ»  городского округа Рефтинский представлены в таблице 1. 

Таблица 1

Основные показатели
	№№  п/п
	Показатель
	Баланс
	На 01.01.

2010 г.,

тысяч рублей
	На 01.01.

2011 г.,

тысяч рублей
	∆, тысяч рублей
	На 01.01.

2011 г.,

тысяч рублей
	На 01.01.

2012 г.,

тысяч рублей
	∆, тысяч рублей

	
	Общая стоимость имущества
	1600
	57292
	78146
	20854
	78146
	92187
	14041

	
	Величина внеоборотных активов
	1100
	19121
	33880
	14759
	33880
	37078
	3198

	
	Величина оборотных активов
	1200
	38171
	44266
	6095
	44266
	55109
	10843

	
	Материальные оборотные активы
	1210
	1524
	2471
	947
	2471
	3397
	926

	
	Свободные активы: денежные средства и краткосрочные финансовые вложения
	1240+1250
	4474
	2548
	-1926
	2548
	1802
	-746

	
	Дебиторская задолженность
	1230
	32120
	39242
	7122
	39242
	49873
	10631

	
	Величина собств. средств предприятия
	1300,1530,1540
	32028
	43504
	11476
	43504
	51504
	8000

	
	Величина заемных средств предприятия
	1410,1420,1510,1520
	25264
	34642
	9378
	34642
	40683
	6041

	
	Собственный оборотный капитал
	1300,1400,1530,1540,1100
	12913
	9632
	3281
	9632
	14440
	4808

	
	Кредиторская задолженность
	1520
	25258
	34634
	9376
	34634
	40669
	6035


Проводя анализ бухгалтерского баланса, необходимо рассмотреть общие внутренние присущие ему взаимосвязи.

1. Сумма итогов всех разделов актива баланса равна сумме итогов всех разделов его пассива:

А(I+ II) = П(III + IV + V)

 Это отношение выражает основную идею баланса: одна и та же сумма средств организации представлена таким образом:

- по составу и размещению;

- по источникам образования.

Для МУП ПТЖКХ ГО Рефтинский:

- на начало 2010 г.:

19 121 + 38 171 = 31 029 + 6 + 26 257 (тысяч рублей), 

57 292 тысяч рублей = 57 292 тысяч рублей
- на конец 2010 г. (начало 2011 г.):

33 880 + 44 266 = 43217 + 8 + 34921 (тысяч рублей), 

78 146 тысяч рублей = 78 146 тысяч рублей
- на конец 2011 г. (начало 2012 г.):

37 078 + 55 109 = 50 817 + 14 + 41 356 (тысяч рублей), 

92 187 тысяч рублей = 92 187 тысяч рублей
Основная идея баланса выполняется.

Таким образом, можно считать, что общие внутренние присущие балансу взаимосвязи для МУП ПТЖКХ ГО Рефтинский выполняются и в дальнейшем целесообразно выполнить анализ структуры имущества организации и источников его формирования по разделам и статьям баланса.

Анализ структуры активов.
Актив баланса позволяет дать оценку имущества, находящегося в распоряжении предприятия. А так же выделить в составе имущества оборотные (мобильные) и внеоборотные (иммобилизованные) средства.

Для общей характеристики имущества анализируется его структура (таблица 2 и рисунки 1-3).

Общая сумма активов предприятия на 01 января 2012 г. составила 92187 тысяч рублей, увеличилась по сравнению с началом 2011 года на 14 041  тысяч рублей (или на 18%).

В общей величине активов предприятия наибольший удельный вес занимают оборотные активы (66,63% - на начало 2010 года, 56,6% - на начало 2011г., 59,8% - на начало 2012г.).
Величина оборотных активов за 2011 год увеличилась на 10 843 тысяч рублей (на 24,5%) и составила на 01.01.2012 г. - 55 109 тысяч рублей.
Внеоборотные активы в общей величине имущества предприятия занимают по состоянию на 01.01.2012 года 40,2%, на 01.01.2011 года занимали 43,35%. Величина внеоборотных активов за 2011 год увеличилась на 3 198 тысяч рублей и составила 37 078 тысяч рублей.
Таблица 2 
Аналитическая характеристика имущества

	Показатели
	2010 г.
	Изменения
	2011 г.
	Изменения

	
	На начало периода
	На конец периода
	За 2010 год
	На начало периода
	На конец периода
	За 2011 год

	
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу

	Стоимость имущества предприятия всего:
	57 292
	100
	78 146
	100
	20854
	100
	78 146
	100
	92 187
	100
	14 041
	100

	Иммобилизованные ОС и прочие внеоборотные активы

	Основные средства
	18878
	32,95
	30749
	39,3
	11871
	56,9
	30749
	39,3
	37071
	40,21
	6322
	45,03

	Итого ОС и внеоборотных активов:
	19121
	33,37
	33880
	43,35
	14759
	70,8
	33880
	43,35
	37078
	40,22
	3198
	22,78

	Мобильные оборотные фонды

	Производственные запасы и затраты
	1524
	2,66
	2471
	3,16
	947
	4,54
	2471
	3,16
	3397
	3,68
	926
	6,59

	Дебиторская задолженность
	32120
	56,06
	39242
	50,2
	7122
	34,15
	39242
	50,22
	49873
	54,1
	10631
	75,71

	Денежные средства и ценные краткосрочные вложения
	4474
	7,8
	548
	0,7
	-3926
	-5,02
	547
	0,7
	802
	0,87
	255
	1,82

	Прочие оборотные активы
	30
	0,05
	5
	0,01
	-25
	-0,12
	6
	0,01
	37
	0,04
	31
	0,22

	Итого оборотных средств:
	38 171
	66,63
	44 266
	56,65
	6095
	0,29
	44 266
	56,65
	55 109
	59,78
	10 843
	77,22
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Рис. 1 Оценка динамики стоимости имущества предприятия
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Рис. 2 Структура имущества предприятия на 1 января 2010 года
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Рис. 3 Структура имущества предприятия на начало 2011 г. 
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            Рис. 4 Структура имущества предприятия на начало 2012 г.

Наиболее детально изучаются оборотные (мобильные) активы, поскольку именно их состояние и структура определяют финансовую устойчивость, платежеспособность предприятия и его производственные возможности.

Анализ оборотных активов

В состав оборотных активов предприятия входят: производственные запасы и затраты, средства в расчетах (долгосрочная и краткосрочная дебиторская задолженности), денежные средства и прочие активы. Состав и структура оборотных средств определяются особенностями отрасли, к которой принадлежит предприятие.

Для общей характеристики оборотных (мобильных) активов рассмотрим их структуру в динамике (таблица 3 и рисунки 5-8).

Таблица 3

Состав и структура оборотных средств

	Показатели
	2010 год
	2011 год
	Изменения

	
	На начало периода
	На конец периода
	На конец периода
	За 2010 год
	За 2011 год

	
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	пункт
	тысяч рублей
	пункт

	Запасы
	1524
	3,99
	2471
	55,83
	3397
	6,16
	947
	51,84
	926
	-49,7

	В т.ч.: сырье и материалы
	315
	0,83
	557
	1,26
	414
	0,75
	242
	0,43
	-143
	-0,51

	Краткосрочная дебиторская задолженность
	32120
	84,15
	39242
	88,65
	49873
	90,5
	7122
	4,5
	10631
	1,85

	В т.ч.: покупатели и заказчики
	2655
	6,96
	6112
	13,81
	5521
	10,02
	3457
	6,85
	-591
	-3,79

	Финансовые вложения
	0
	0
	2000
	4,52
	1000
	1,81
	2000
	4,52
	-1000
	-2,71

	Денежные средства
	4474
	11,72
	547
	1,24
	802
	1,46
	-3927
	-10,5
	255
	0,22

	Прочие оборотные активы
	30
	0,08
	6
	0,01
	37
	0,07
	-24
	-0,07
	31
	0,06

	Итого оборотных средств:
	38171
	100,00
	44266
	100,00
	55109
	100,00
	5 034
	--
	10843
	--
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Рис. 5 Оценка динамики величины оборотных средств
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Рис. 6 Структура оборотных средств на начало 2010 г.
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Рис. 7 Структура оборотных средств на начало 2011 г.
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Рис. 8 Структура оборотных средств на начало 2012 г.

Общая величина оборотных средств предприятия на 1 января 2012 года составила 55 109 тысяч рублей, что на 10 843 тысяч рублей больше по сравнению с началом 2011 года (или на 24,5%).

Наибольшую долю в структуре оборотных средств занимает краткосрочная дебиторская задолженность (90,5% - по состоянию на 01.01.12 г., 88,65% - по состоянию на 01.01.11 г.).

По состоянию на 1 января 2012 года величина краткосрочной дебиторской задолженности увеличилась по сравнению с началом 2011 года на 10 631 тысяч рублей и составила 49 873 тысяч рублей Для оценки обоснованности роста дебиторской задолженности сравним ее с величиной кредиторской задолженности. На начало 2011 года величина дебиторской задолженности составила 39 242 тысяч рублей, величина кредиторской задолженности составила 34 634 тысяч рублей, на конец 2011 года дебиторская задолженность составила 49873 тысяч рублей, кредиторская задолженность – 40669 тысяч рублей Абсолютные величины кредиторской задолженности меньше дебиторской задолженности в рассматриваемых периодах, следовательно, в случае погашения дебиторской задолженности предприятие сможет покрыть все свои наиболее срочные обязательства, т.е. кредиторскую задолженность.

Наиболее ликвидная часть оборотных активов – денежные средства – занимает удельный вес в размере: 1,24% на 1 января 2011 года и 1,46% на 1 января 2012 года. Сумма денежных средств к 01.01.12 г. составила 802 тысяч рублей, увеличилась по сравнению с 01.01.11 г. на 255 тысяч рублей
Анализ использования оборотных средств

Эффективность использования оборотных средств характеризуется системой экономических показателей, прежде всего оборачиваемостью оборотных средств.

Оборачиваемость оборотных средств характеризуется рядом взаимосвязанных показателей: длительностью одного оборота в днях, количеством оборотов за определенный период (коэффициент оборачиваемости), суммой занятых на предприятии оборотных средств на единицу продукции (коэффициент загрузки).

Таблица 4

Показатели оборачиваемости оборотных средств за 2010-2011 гг.

	№ п/п
	Показатели
	2010 г. 
(тысяч рублей)
	2011 г.
 (тысяч рублей)
	Изменения

	1
	Средняя стоимость материальных оборотных средств
	1998
	2934
	936

	2
	Средняя величина дебиторской задолженности
	35681
	44558
	8877

	3
	Средняя стоимость оборотных средств
	41219
	49688
	8469

	4
	Выручка от реализации без НДС и акцизов
	169056
	196530
	27474

	Расчетные показатели

	5
	Коэффициент оборачиваемости материальных оборотных средств
	85
	67
	-18

	6
	Длительность одного оборота материальных оборотных средств, дн.
	4
	5
	1

	7
	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	4,74
	4,41
	-0,33

	8
	Длительность одного оборота дебиторской задолженности, дн.
	77
	83
	6

	9
	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств
	4,1
	3,96
	-014

	10
	Длительность одного оборота оборотных средств, дн.
	89
	92
	3

	11
	Однодневный оборот

	12
	Коэффициент загрузки материальных оборотных средств
	0,01
	0,01
	0


Данные таблицы показывают, что среднее время пребывания оборотных активов (оборотных средств) в процессе кругооборота увеличилось с 89 дней в 2010 году до 92 дней в 2011 году. Соответственно количество оборотов в году уменьшилось и составило 3,96 оборота, что соответствует нормальному значению для данной отрасли.

Также увеличилось время одного оборота дебиторской задолженности — на 6 дней по сравнению с 2010 годом и составило 83 дней. Соответственно уменьшилось и количество оборотов, совершаемое дебиторской задолженностью в течение года (с 4,74 оборота в 2010 году до 4,41 оборотов в 2011 году). Это говорит о том, что погашение дебиторской задолженности происходит более медленными темпами по отношению к предыдущему году, но соответствует нормальному значению данного показателя.

Изменение длительности оборота оборотных средств представлено на рисунке 9.
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Рис. 9 Изменение времени оборота оборотных средств

За рассматриваемые периоды произошло незначительное увеличение времени оборота оборотных средств, в рамках допустимых значение, что заслуживает положительной оценки.

Анализ пассива баланса

В пассиве баланса отражаются источники средств, которые направляются на приобретение и формирование актива баланса, т.е. имущества предприятия. Они подразделяются на собственные и заемные.

Состав и структура источников средств представлена в таблице 5 и на рисунке 10.

Таблица 5 
Состав и структура источников средств

	        Основные элементы имущества
	2010 год
	2011 год
	Изменения

	
	Наконец периода
	Наконец периода
	За 2011 год

	
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	в % к итогу
	тысяч рублей
	пункт

	Собственный капитал
	43217
	55,3
	50817
	55,12
	7600
	-0,18

	1.1. Уставной капитал
	1235
	1,58
	1235
	1,50
	-
	-0,08

	1.2. Добавочный капитал
	12433
	15,9
	12433
	13,49
	-
	-2,41

	1.3. Резервный капитал
	124
	0,16
	124
	0,13
	-
	-0,03

	1.4. Имущество, переданное в хоз. ведение
	29756
	38,07
	36468
	37,58
	6712
	-0,49

	1.5. Целевое финансирование
	0
	0
	0
	0
	-
	-

	1.6. Нераспределенная прибыль прошлых лет
	3273
	4,19
	-331
	-0,36
	-3604
	4,55

	1.3. Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	-3604
	-0,05
	888
	0,96
	4492
	1,01

	Заемный капитал
	34642
	44,33
	41356
	44,86
	6714
	0,53

	2.1. Отложенные налоговые обязательства
	8
	0,01
	14
	0,02
	6
	0,01

	2.2. Кредиторская задолженность
	34634
	44,32
	40669
	44,12
	6035
	-0,2

	2.3. Доходы будущих периодов
	123
	0,16
	490
	0,53
	367
	0,37

	2.4. Резервы предстоящих расходов
	164
	0,21
	197
	0,21
	33
	-

	Всего источников средств:
	78146
	100
	92187
	100
	14041
	-
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Рис. 10 Оценка динамики величины источников средств предприятия

Данные таблицы 5 показывают, что за 2011 год общая величина источников увеличилась на 14 041 тысяч рублей (или на 17,97%).

Рост капитала объясняется, прежде всего, ростом имущества переданного в хозяйственное ведение и величины кредиторской задолженности.

Наибольшую долю в структуре капитала предприятия составляют собственные источники средств – 55,3% на начало 2011 года, 55,12% на конец 2011 года. За 2011 год величина собственного капитала предприятия увеличилась на 7 600 тысяч рублей и составила 50 817 тысяч руб.

Наибольший удельный вес в составе собственного капитала занимает имущество, переданное в хозяйственное ведение – 38,07% по состоянию на 1 января 2011 года, 37,58% по состоянию на 1 января 2012года.

Заемный капитал предприятия формируется в основном за счет кредиторской задолженности.

Изменение кредиторской задолженности и ее структура представлены в таблице 6 и на рисунках 10-13.

Таблица 6 
Состав и структура кредиторской задолженности

	Показатели
	2010 год
	2011 год
	Изменения

	
	На начало периода
	На конец периода
	Наконец периода
	За 2010 год
	За 2011 год

	
	тысяч рублей
	в% к итогу
	тысяч рублей
	в% к итогу
	тысяч рублей
	в% к итогу
	тысяч рублей
	пункт
	тысяч рублей
	пункт

	Кредиторская задолженность
	25258
	100
	34634
	100
	40669
	100
	9376
	0,00
	6035
	0,00

	В т.ч. поставщики и подрядчики
	3810
	15,08
	26639
	76,92
	29430
	72,36
	22829
	61,84
	2791
	-4,56

	Задолженность перед персоналом
	2079
	8,23
	1815
	5,24
	1439
	3,54
	-264
	-2,99
	-376
	-1,7

	Задолженность по социальному страхованию и обеспечению
	458
	1,81
	545
	1,57
	776
	1,91
	87
	-0,24
	-231
	0,34

	Задолженность по налогам и сборам
	2589
	10,25
	2026
	5,85
	2630
	6,47
	-563
	-4,4
	604
	0,62

	Прочие кредиторы
	16322
	64,62
	3579
	10,33
	6202
	15,25
	-12743
	-54,29
	2623
	4,92
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Рис. 11 Оценка динамики величины кредиторской задолженности
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Рис. 12 Структура кредиторской задолженности на начало 2011 г.
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Рис. 13 Структура кредиторской задолженности на конец 2011 г.
Как было отмечено выше, абсолютные величины кредиторской задолженности меньше величин дебиторской задолженности в анализируемых периодах, следовательно, предприятие в случае погашения дебиторской задолженности сможет покрыть все свои обязательства.

Проанализировав изменения в составе и структуре кредиторской задолженности, можно отметить, что существенное изменение за 2011 год произошло по статьям «Задолженность по налогам и сборам», «Поставщики и подрядчики», «Прочие кредиторы». Так, по статье «Задолженность по налогам и сборам» величина задолженности увеличилась на 604 тысяч рублей (или на 29,8 %), по статье «Поставщики и подрядчики» общая величина задолженности увеличилась по сравнению с началом года на 2 791 тысяч рублей (или на 8,06%), по статье «Прочие кредиторы» величина задолженности увеличилась на 2 623 тысяч рублей (или на 73,29%).
В рассматриваемых периодах предприятие обеспечено собственным капиталом, собственным оборотным капиталом, что заслуживает положительной оценки.

Оценка финансовой устойчивости

Задачей анализа финансовой устойчивости является оценка величины и структуры активов и пассивов. Это необходимо, чтобы ответить на вопросы: насколько организация не зависима с финансовой точки зрения, растет или снижается уровень этой независимости и отвечает ли состояние его активов и пассивов задачам ее финансово-хозяйственной деятельности.

Таким образом, рассчитываются следующие показатели финансовой устойчивости предприятия:

1. Коэффициент финансовой независимости (автономии) предприятия (рекомендуемое значение данного коэффициента – ≥ 0,5)

2. Коэффициент финансовой зависимости (рекомендуемое значение данного коэффициента – ≤ 0,4)

3. Коэффициент соотношения собственных и заемных средств (рекомендуемое значение данного показателя – ≥ 1,5).

Расчетные значения выше перечисленных коэффициентов приведены в Таблице 7.

Таблица 7
Показатели финансовой устойчивости

	Наименование показателя
	Норма-

тивное

значение
	На 01.01.11
	На 01.01.12
	Изменения

	1. Коэффициент автономии
	≥ 0,5
	0,55
	0,56
	+0,01

	2. Коэффициент финансового левериджа
	≤ 1
	0,8
	0,8
	-

	3. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	≥ 0,1
	0,21
	0,26
	+0,05

	4.Коэффициент покрытия инвестиций
	≥ 0,8
	0,55
	0,56
	+0,01

	5.Коэффициент обеспеченности запасов
	≥ 0,5
	3,83
	4,19
	+0,36


Исходя из данных таблицы 7 видно, что большинство расчетных значений выше приведенных коэффициентов и находятся в области нормативных (рекомендуемых) значений, что заслуживает положительной оценки, предприятие обладает высокой финансовой устойчивостью.

Так, коэффициент автономии предприятия на 1 января 2012 года составляет 0,56, тогда как рекомендуемое значение находится в пределах больше 0,5. Это свидетельствует об уравновешенности собственного и заемного капитала.

За последний год наблюдалось сильное повышение коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами до 0,26 (увеличение на 0,05). По состоянию на 31.12.2011 значение коэффициента можно характеризовать как очень хорошее.
За 2011 год отмечен несущественный рост коэффициента покрытия инвестиций до 0,56. Значение коэффициента на последний день анализируемого периода (31.12.2011г.) ниже допустимой величины.
На 31.12.2011 г. значение коэффициента обеспеченности материальных запасов составило 4,19. Коэффициент обеспеченности материальных запасов за год заметно вырос (на 0,36), что демонстрирует исключительно хорошее значение.  

Анализ собственного оборотного капитала предприятия

Собственный оборотный капитал – это часть собственного капитала, которая используется для формирования оборотных средств. Так как достаточность оборотных средств является основным условием непрерывного производства и реализации продукции (товаров, работ, услуг), то достаточность собственного оборотного капитала считается одной из основных характеристик, определяющей финансовую устойчивость предприятия.

Таблица 8

Определение собственных оборотных средств

	             Показатель
	На 01.01.10 г., тысяч рублей
	На 01.01.11 г., тысяч рублей
	На 01.01.12 г., тысяч рублей

	Собственный капитал
	31 302
	43 217
	50 817

	Внеоборотные активы
	19 121
	33 880
	37 078

	Собственный оборотный капитал
	12 181
	9 337
	13 739

	Коэффициент обеспеченности предприятия собственным и оборотным капиталом
(собственные оборотные средства/оборотные активы)
	0,32
	0,21
	0,25


По данным таблицы 8 можно сделать вывод, что предприятие во всех анализируемых периодах обеспечено собственным оборотным капиталом. Нормативное значение коэффициента обеспеченности предприятия собственным оборотным капиталом составляет ≥ 0,1, на 01.01.2012 значение коэффициента обеспеченности составляет 0,25, следовательно, предприятие формирует оборотные активы на 25% за счет собственных средств.

Оценка платежеспособности предприятия

Одним из показателей, характеризующих финансовое состояние предприятия, является его платежеспособность, т.е. возможность наличными денежными ресурсами своевременно погасить свои платежные обязательства.

Оценка платежеспособности осуществляется на основе характеристики ликвидности текущих активов, т.е. времени, необходимого для превращения их в денежную наличность.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков.

Баланс считается абсолютно ликвидным,  если имеет место следующие соотношения:

А1≥ П1; 

А2 ≥ П2; 

А3 ≥ П3; 

А4 ≤ П4.

Таблица 9 
Исходные данные для анализа ликвидности

	№ 

п/п
	Коэффициент
	Отражение в балансе

код
	На 1.01.10 г.,
тысяч рублей
	На 
1.01.11 г., тысяч
рублей
	На
 1.01.12 г., тысяч рублей

	1. АКТИВ

	
	А1
	1240,1250
	4474
	2548
	1802

	
	А2
	1230
	32120
	39242
	49873

	
	А3
	1210,1220,1260
	1577
	2477
	3434


	
	А4
	1100
	19121
	33880
	37078

	2. ПАССИВ

	
	П1
	1520
	25258
	34634
	40669

	
	П2
	1510
	0
	0
	0

	
	П3
	1400,1530,1540
	1005
	295
	701

	
	П4
	1300
	31029
	43217
	50817


Таблица10
 Соотношение активов и пассивов

	На 01.01.2010 г.
	На 01.01.2011 г.
	На 01.01.2012 г.

	А1< П1
	А1< П1
	А1< П1

	А2> П2
	А2> П2
	А2> П2

	А3 > П3
	А3 > П3
	А3 > П3

	А4< П4
	А4< П4
	А4< П4


Данные таблицы 10 показывают, что условия абсолютной ликвидности предприятия не выполняются. Следовательно, данное предприятие не является абсолютно ликвидным, и соответственно его платежеспособность является нарушенной.

Проводимый по изложенной схеме анализ ликвидности баланса является приближенным. Более детальным является анализ платежеспособности при помощи коэффициентов ликвидности. Расчет данных коэффициентов приведен в таблице 11.

Таблица11

Коэффициенты ликвидности

	№ п/п
	Коэффициент
	Нормативное значение
	На 1.01.10 г., тысяч
рублей
	На 1.01.11 г., тысяч
рублей
	На 1.01.12 г., тысяч
рублей

	1
	Коэффициент

абсолютной

ликвидности
	≥ 0,2
	0,17
	0,07
	0,04

	2
	Промежуточный коэффициент покрытия (критической ликвидности)
	≥ 0,7
	1,39
	1,2
	1,26

	3
	Коэффициент

текущей

ликвидности
	≥ 2
	1,5
	1,27
	1,35


1. Коэффициент абсолютной ликвидности (рекомендуемое

значение - ≥ 0,2):

На 01.01.2010 года: К абс.ликв. = 0,17
На 01.01.2011 года: К абс.ликв. = 0,07
На 01.01.2012 года: К абс.ликв. = 0,04
Расчеты показывают, что в рассматриваемые периоды значения коэффициента абсолютной ликвидности ниже нормативного значения. Это означает, что предприятие не в состоянии покрыть свои краткосрочные обязательства за счет собственных денежных средств.

2. Промежуточный коэффициент покрытия (критической ликвидности) (рекомендуемое значение - ≥ 0,7):

На 01.01.2010 года: К покр. = 1,39
На 01.01.2011 года: К покр. = 1,2
На 01.01.2012 года: К покр. = 1,26
Значение промежуточного коэффициента покрытия по состоянию на 01.01.12 г. свидетельствует о том, что за счет дебиторской задолженности, в случае ее выплаты, данное предприятие сможет погасить кредиторскую задолженность.

3.Коэффициент текущей ликвидности (рекомендуемое значение– ≥ 2):

На 01.01.2010 года: К тек.ликв. = 1,5
На 01.01.2011 года: К тек.ликв. = 1,27
На 01.01.2012 года: К тек.ликв. = 1,35

Коэффициент текущей ликвидности по состоянию на 1 января 2012 года составил 1,35. Это означает, что предприятие не обеспечено в полной мере собственными средствами для покрытия всех своих обязательств.

В целом предприятие обладает высоким уровнем ликвидности и платежеспособности, что заслуживает положительной оценки.

Анализ финансовых результатов деятельности предприятия

Важнейшими показателями финансовых результатов предприятия являются показатели прибыли, которая составляет основу экономического развития предприятия. Рост прибыли создает финансовую базу для самофинансирования предприятия. Финансовые результаты деятельности предприятия и темпы их изменения отражены в таблице 12 и рисунке 14.
Таблица12
Финансовые результаты деятельности предприятия

	Показатель


	За 2009 год
	За 2010 год
	За 2011 год
	Отклонения за 2009-2010 г.
	Отклонения за 2010-2011 г.

	
	
	
	
	тысяч рублей
	тысяч рублей

	Выручка от реализации товаров за минусом НДС

и др. налоги
	86161
	169056
	196530
	82895
	27474

	Себестоимость

реализации товаров,

продукции, работ, услуг
	-88433
	-174750
	-194299
	-86317
	-19549

	Валовая прибыль
	-2272
	-5694
	2231
	3422
	7925

	Прибыль (убыток) от реализации
	-2272
	-5694
	2231
	3422
	7925

	Проценты к получению
	0
	13
	36
	13
	23

	Проценты к уплате
	0
	0
	0
	0
	0

	Прочие операционные доходы
	10785
	12453
	17214
	1668
	4761

	Прочие операционные расходы
	-9475
	-10995
	-17802
	-1520
	-6807

	Прибыль (убыток)

отчетного периода 
	-962
	-4223
	1679
	-3261
	5902

	Отложенные налоговые активы
	243
	621
	857
	378
	236

	Отложенные налоговые обязательства
	4
	-2
	7
	-6
	9

	Налог на прибыль
	0
	0
	(791)
	0
	(791)

	Нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода 
	-723
	-4223
	888
	-4946
	5111
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      Рис. 14 Темпы роста выручки, себестоимости и чистой прибыли
    Общая величина выручки за 2011 год увеличилась на 27 474 тысяч рублей и составляет 196 530 тысяч рублей. За 2011 год себестоимость предоставляемых услуг увеличилась на 19 549 тысяч рублей и составила 194 299 тысяч рублей. Темп роста себестоимости предоставляемых услуг за 2011 год составил 11,18%, темп роста выручки за этот период составил 16,25%. Впервые за последние три отчетных периода рост выручки произошел более быстрыми темпами, чем рост себестоимости, что заслуживает положительной оценки. Предприятие получило положительный финансовый результат в виде прибыли, так как величина себестоимости меньше выручки предприятия. 
Таблица 13
Анализ рентабельности

	Показатели рентабельности
	Значение показателя 

(в %, или в копейках с рубля)
	Изменения показателя

	
	2010г.
	2011г.
	

	Рентабельность продаж по валовой прибыли
	-3,4
	1,1
	+4,5

	Рентабельность продаж по EBIT
	-2,5
	0,9
	+3,4

	Рентабельность продаж по чистой прибыли
	-2,6
	0,5
	+3,1

	Прибыль от продаж на рубль, вложенный в производство и реализацию продукции (работ, услуг)
	-3,3
	1,1
	+4,4


     Из данных таблицы 13 и рисунка 15 видно, что все три показателя рентабельности за год, приведенные в таблице, имеют положительные значения, поскольку организацией получена как прибыль от продаж, так и в целом прибыль от финансово-хозяйственной деятельности за 2011 год.

     Прибыль от продаж в анализируемом периоде составляет 1,1% от полученной выручки. Более того, имеет место положительная динамика рентабельности продаж по сравнению с данным показателем за аналогичный период года, предшествующему отчетному (+4,5%).

     Показатель рентабельности, рассчитанный как отношение прибыли до процентов к уплате и налогообложения (EBIT) к выручке организации, за год составил 0,9%. То есть в каждом рубле выручки организации содержалось 0,9 копеек прибыли до налогообложения и процентов к уплате. 
     Однако размер рентабельности продаж по валовой прибыли ниже нормативного значения рентабельности для данной отрасли (15%). Поэтому предприятие нуждается в мероприятиях, предусмотренных данной Инвестиционной программой, поскольку проведение мероприятий позволит сократить потери на производстве, затраты и увеличить прибыль предприятия.
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Рис. 15 Динамика показателей рентабельности продаж
Таблица 14

Рентабельность использования 

вложенного в хозяйственную деятельность капитала

	Показатель рентабельности
	Значение показателя 

за 2011 код, в %
	Расчет показателя

	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	1,9
	Отношение чистой прибыли к средней величине собственного капитала. Нормальное значение 15% и более

	Рентабельность активов

(ROA)
	1
	Отношение чистой прибыли к средней стоимости активов. Нормальное значение: 9 и более %

	Прибыль на инвестированный капитал (ROCE)
	3,5
	Отношение прибыли до уплаты процентов и налогов (EBIT) к собственному капиталу и долгосрочным обязательствам

	Рентабельность производственных фондов
	6,1
	Отношение прибыли от продаж к средней стоимости основных средств и материально-производственных запасов

	Коэффициент фондоотдачи (справочно)
	5,8
	Отношение выручки к средней стоимости основных средств


Из данных таблицы 14 видно, что рассматриваемый период каждый рубль собственного капитала организации принес чистую прибыль в размере 0,019. За 2011 год значение рентабельности активов 1% является не соответствующим принятому нормативу. Что еще раз подчеркивает необходимость внедрения Инвестиционной программы.
На основании проведенного анализа можно сделать вывод о том, что предприятие имеет собственные оборотные средства, обладает высокой финансовой устойчивостью, более чем на 50% формирует свое имущество за счет собственных средств, что заслуживает положительной оценки. Также предприятие обладает высоким уровнем ликвидности и платежеспособности, что также заслуживает положительной оценки.

Если предположить, что дебиторская задолженность будет погашена в ближайшее время (что является лишь предположением), то предприятие сможет погасить всю кредиторскую задолженность на100%. (ДЗ= 49 873 тысяч рублей; КЗ= 40 669 тысяч рублей).

Положительным моментом является ускорение темпов роста выручки по отношению к темпам роста себестоимости.

Положительной оценки заслуживает факт получения прибыли от продаж в анализируемом периоде и положительная динамика рентабельности продаж. 

Учитывая вышеизложенное, можно сделать вывод, что вложение инвестиций в данное предприятие является целесообразным. Данное предприятие остро нуждается в осуществлении мероприятий, предусмотренных данной Инвестиционной программой, что позволит предприятию улучшить основные показатели деятельности и рационально использовать природные ресурсы.
Анализ структуры себестоимости и объемов оказания услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых  отходов

Федеральным законом от 27.07.2010г. № 237-ФЗ «О внесении изменений в Жилищный кодекс Российской Федерации и отдельные законодательные акты Российской Федерации» внесены изменения в Федеральный закон от 30.12.2004г. № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса», касающиеся полномочий в области регулирования тарифов на услуги организаций коммунального комплекса. Государственное регулирование тарифов на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов осуществляется органами исполнительной власти субъектов Российской Федерации, на территории Свердловской области – Региональная энергетическая комиссия Свердловской области.
Оценка фактических затрат является начальным этапом формирования экономически обоснованного тарифа. С использованием основных пропорций и соотношений, на основании нормативов и в результате проведения необходимых корректировок фактических затрат формируется плановая себестоимость услуг по утилизации (захоронению) твердых бытовых отходов. Затем определяется объем средств, необходимых для развития, внедрения новой техники и технологий и оценивается их доля, финансируемая за счет прибыли предприятия (средств, направленных на капитализацию). Определяются другие платежи из прибыли: фонд социального развития, налоги.

По мере приближения уровня оплаты услуг населением к реальной стоимости и роста затрат на эти цели в семейном бюджете, потребители будут предъявлять повышенные требования к соответствию платежей качеству обслуживания. Для снятия излишней социальной напряженности при определении величины тарифов необходимо учитывать реальный платежеспособный спрос потребителей.

Определение состава расходов на утилизацию (захоронение) твердых бытовых отходов производится в соответствии с нормативно-правовыми актами РФ и Свердловской области.

Таблица 15
Расчет потребности в финансовых средствах

и соответствующих им тарифов на утилизацию  ТБО

на 2012 г.

	1
	Показатели
	Расчетный период 2012 г.

	
	
	

	
	2
	3

	1.
	Объем ТБО, тысяч кубических метров
	33,67

	2.
	Прямые расходы, тысяч рублей
	1410,33

	2.2.
	Материалы и электроэнергия
	168,84

	2.4.
	Топливо и смазочные материалы
	129,25

	2.5.
	Амортизация и аренда
	608,29

	2.6.
	Ремонт и техническое обслуживание
	12,01

	2.8.
	Оплата труда
	295,63

	2.9.
	Отчисления на социальные нужды
	89,28

	2.10.
	прочие  прямые  расходы
	107,03

	
	Лицензирование
	22,40

	 
	Услуги  сторонних   предприятий
	84,63

	3.
	Накладные расходы, тысяч рублей
	591,76

	3.1.
	Цеховые расходы
	307,01

	3.2.
	Общеэксплуатационные расходы
	284,75

	4.
	Итого расходы, тысяч рублей (п.2+п.3) 
	2002,09

	5.
	Прибыль, тысяч рублей
	152,40

	6.
	Валовая выручка (п.4+п.5)
	2154,49

	7.
	Расчетный тариф, руб./куб. м (п.6:п.1)
	63,99


В целом по услуге утилизации (захоронению) твердых бытовых отходов на 2012 год МУП «ПТ ЖКХ» планируются затраты в размере 2 002,09 тысяч рублей Объем полезного отпуска услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов потребителям планируется в размере 33,67 тыс. м3. в год, в том числе для нужд населения – 26,574 тыс. м3.  Структура плановых затрат представлена на рисунке 16.
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Рис.16 Структура плановых затрат на услуги утилизации (захоронению) твердых бытовых отходов на 2012 год.
Основную долю в структуре затрат на предоставление услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов потребителям занимают прочие прямые расходы — 41 %, накладные расходы — 48 %, затраты на оплату труда — 10 %.

Среднегодовой тариф на 2012 год по  услуге  утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов установленный РЭК Свердловской области для  МУП «ПТ ЖКХ» составляет 63,99 рублей за 1 куб.м. (на период с 01.01.2012-30.062012 – 60,04 рублей за 1 куб.м., с 01.01.12-31.12.2012г. – 67,93 рублей за 1 куб.м.).
На основе проведенного анализа структуры себестоимости и объемов полезного отпуска услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов потребителям МУП «ПТ ЖКХ», можно сделать вывод, что предприятие нуждается в проведении мероприятий, позволяющих сократить расходы по предоставлению услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов потребителям и улучшить свои показатели финансовой деятельности. Так как собственных средств предприятие не имеет, привлечение необходимых ресурсов планируется путем установления надбавки к тарифу на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов для потребителей. Кроме этого, для соблюдения доступности услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов для потребителей планируется привлечение средств бюджетов всех уровней, включая федеральный, областной и местный.

Таким образом, реализация Инвестиционной программы является необходимой и целесообразной.

3.6 ОРГАНИЗАЦИОННЫЙ И ФИНАНСОВЫЙ ПЛАНЫ РЕАЛИЗАЦИИИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ «РАЗВИТИЕ ОБЪЕКТОВ, ИСПОЛЬЗУЕМЫХ ДЛЯ УТИЛИЗАЦИИ (ЗАХОРОНЕНИЯ) ТВЕРДЫХБЫТОВЫХ ОТХОДОВ МУП «ПТ ЖКХ» ГО РЕФТИНСКИЙ

НА 2013-2020 ГОДЫ»

          Организационный и финансовый планы данной Инвестиционной программы составлены в соответствии с Федеральным законом от 30.12.04 № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса» (Таблицы № 16, 17).

Таблица 16
Организационный план в соответствии с этапами реализации Инвестиционной программы
	Мероприятия
	Цель
	Период выполнения
	Реализация мероприятий по годам, млн. руб.

	
	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Разработка проекта реконструкции полигона
	Необходимость продления срока эксплуатации полигона, эффективное использование площадей полигона
	2013
	
	
	
	
	
	
	
	

	Модернизация карт складирования на полигоне ТБО
	Необходимость

выполнения

работ согласно

схемы

складирования

ТБО
	2014
	
	
	
	
	
	
	
	

	Приобретение бульдозера
	Необходимость

выполнения

работ согласно

схемы

складирования

ТБО (уплотнение)
	2015
	
	
	
	
	
	
	
	

	Приобретение весового оборудования
	Учет и контроль за объемом ввозимых твердых бытовых отходов
	2016
	
	
	
	
	
	
	
	

	Проектирование и осуществление рекультивации карты складирования ТБО
	Необходимость

выполнения

работ согласно

схемы

складирования

ТБО
	2017-2020
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого млн.рублей
	10,15
	0,80
	0,80
	3,00
	0,50
	1,10
	1,20
	1,30
	1,45


При этом срок выполнения Инвестиционной программы предусмотрен до 2020 года. Размер денежных средств, необходимых для реализации Инвестиционной программы до 2020 года составляет 10,15 млн. руб., в том числе:1) За счет внебюджетных средств – 6,05 млн. руб.:

- за счет надбавки к тарифу на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов для потребителей – 4,25 млн. руб.; 

-за счет собственных средств предприятия (амортизационные отчисления, прибыль), - 1,80 млн. руб.;

- за счет кредитных средств, облигационного займа, средств инвесторов, а также прочих источников – 0.

2)  За счет бюджетных средств всех уровней (федерального, областного, местного) – 4,10 млн. руб.

В финансовом плане определены размеры денежных средств, направленные на реализацию Инвестиционного проекта в соответствии с графиком работ, предложенном в организационном плане.

Выполнение таких мероприятий как проектирование и осуществление рекультивации карты складирования ТБО, а также модернизация карт складирования на полигоне ТБО позволит в дальнейшем провести мероприятия по энергосбережению согласно программы энергосбережения.

                                                                                     Таблица 17                              

Финансовый план

	Мероприятия
	Затраты млн.руб.
	Реализация мероприятий по годам, млн. руб.

	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Разработка проекта реконструкции полигона
	0,8
	0,8
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе надбавка к тарифу

	
	0,15
	0,15
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе средства бюджетов всех уровней

	
	0,60
	0,60
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе прибыль предприятия

	
	0,05
	0,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Модернизация карт складирования на полигоне ТБО

	0,80
	0,00
	0,80
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе надбавка к тарифу

	
	0,25
	0,00
	0,25
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе средства бюджетов всех уровней

	
	0,40
	0,00
	0,40
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе прибыль предприятия

	
	0,15
	0,00
	0,15
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе амортизационные отчисления

	
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Приобретение бульдозера
	3,00
	0,00
	0,00
	3,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе надбавка к тарифу

	
	0,35
	0,00
	0,00
	0,35
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе средства бюджетов всех уровней

	
	2,05
	0,00
	0,00
	2,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе прибыль предприятия

	
	0,05
	0,00
	0,00
	0,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе амортизационные отчисления

	
	0,55
	0,00
	0,00
	0,55
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Приобретение весового оборудования

	0,50
	0,00
	0,00
	0,00
	0,50
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе надбавка к тарифу

	
	0,45
	0,00
	0,00
	0,00
	0,45
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе средства бюджетов всех уровней

	
	0,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	в том числе прибыль предприятия

	
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Проектирование и осуществление рекультивации карты складирования ТБО
	5,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	1,10
	1,20
	1,30
	1,45

	
	в том числе надбавка к тарифу

	
	3,05
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,60
	0,70
	0,80
	0,95

	
	в том числе средства бюджетов всех уровней

	
	1,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	
	в том числе прибыль предприятия

	
	1,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	Итого 10,15 млн.рублей
	0,80
	0,80
	3,00
	0,50
	1,10
	1,20
	1,30
	1,45


3.7. СОСТАВ  И СТРУКТУРА ФИНАНСОВЫХ  ИСТОЧНИКОВ ДЛЯ РЕАЛИЗАЦИИ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ

Финансовые потребности, необходимые для реализации Инвестиционной программы, обеспечиваются за счет надбавки к тарифу на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов для потребителей городского округа Рефтинский, а также собственных средств предприятия (прибыль), бюджетных средств всех уровней (федерального, областного, местного), кредитных средств, облигационного займа, средств инвесторов, и прочих источников составят за период с 2013 по 2020 год 10,15 млн. руб.

Таблица18
Источники финансирования инвестиционной программы

	№ №   п/п
	Источники
	Финансовые

потребности,

млн. руб.
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	11.
	Внебюджетные источники:
	6,05
	0,20
	0,40
	0,95
	0,45
	0,85
	0,95
	1,05
	1,20

	11.1.
	Надбавка к тарифу
	4,25
	0,15
	0,25
	0,35
	0,45
	0,60
	0,70
	0,80
	0,95

	11.2.
	Собственные средства предприятия, в т.ч:
	1,80
	0,05
	0,15
	0,60
	0,00
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	
	-прибыль
	1,25
	0,05
	0,15
	0,05
	0,00
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	
	-амортизационные отчисления
	0,55
	0,00
	0,00
	0,55
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	1.3.
	Прочие источники
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	2.
	Бюджетные источники:
	4,10
	0,60
	0,40
	2,05
	0,05
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	22.1.
	Средства бюджетов всех уровней (федерального, областного, местного)
	4,10
	0,60
	0,40
	2,05
	0,05
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25

	
	ИТОГО
	10,15
	0,80
	0,80
	3,00
	0,50
	1,10
	1,20
	1,30
	1,45


3.8. КОНТРОЛЬНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ

Федеральным законом от 30 декабря 2004 г. №210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса» предусматривается мониторинг выполнения Инвестиционной программы со стороны органов местного самоуправления – периодический сбор и анализ информации о выполнении инвестиционной программы организации коммунального комплекса, а также информации о развитии систем коммунальной инфраструктуры.

В целях обеспечения контроля со стороны органов местного самоуправления за ходом выполнения Инвестиционной программы МУП «ПТЖКХ» выделены следующие ключевые показатели реализации Инвестиционной программы:

1) Перечень введенных в эксплуатацию объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, в результате выполнения мероприятий Инвестиционной программы;

2) Фактические затраты на выполнение мероприятий Инвестиционной программы.

Предоставление информации по  указанным ключевым показателям должно осуществляться в установленном порядке по отдельному согласованию сторон.

3.9. ОЦЕНКА СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОГО ВЛИЯНИЯ НА СТОИМОСТЬ КОММУНАЛЬНЫХ УСЛУГ С УЧЕТОМ ИЗМЕНЕНИЯ

ТАРИФОВ И НАДБАВОК К НИМ

Реализация Инвестиционной программы возможна за счет установления надбавок к действующим и планируемым тарифам на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, а также собственных средств предприятия (амортизационные отчисления), бюджетных средств всех уровней (федерального, областного, местного), кредитных средств, облигационного займа, средств инвесторов, и прочих источников. Изменение тарифов с учетом надбавок возможно только в соответствии с установленными органами исполнительной власти индексами максимально возможного изменения тарифов на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов.

Учитывая возможную индексацию в 2013-2020 гг., выполнен расчет изменения действующих тарифов в результате включения в них средств на реализацию Инвестиционной программы, и дана оценка социально-экономического влияния на стоимость коммунальных услуг.

При реализации Инвестиционной программы и определении обоснованности ее финансовых потребностей используются:

- регулируемые государством тарифы (цены);
- цены, установленные на основании договоров, заключенных в результате проведения конкурсов, торгов, аукционов  иных закупочных процедур, обеспечивающих целевое и эффективное расходование денежных средств;
- официально опубликованные прогнозные рыночные цены и тарифы, установленные на расчетный период регулирования, в том числе фьючерсные биржевые цены на топливо и сырье.

При отсутствии указанных данных применяются прогнозные индексы изменения цен по отраслям промышленности.

В Инвестиционной программе предусмотрено изменение цен (тарифов) на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов с учетом индексов - дефляторов.

Возможное изменение действующих цен (тарифов) представлено в Приложении 2.

Социально — экономическое влияние изменения действующих тарифов на услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов в результате включения средств на реализацию Инвестиционной программы представлено в Приложении 3.

В соответствии с расчетами Приложения 3, изменение размера оплаты населением услуг утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов с учетом надбавки к тарифу для населения будет составлять от 0,91 до 1,14 рублей с 1 человека в месяц.

Максимальное увеличение размера оплаты услуг утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов на 1,14 рублей с 1 человека в месяц позволит сохранить основной критерий – доступность этих услуг для населения.

3.10. ОЦЕНКА ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ

Любой инвестиционный проект (далее в данном разделе – проект) оценивается с точки зрения экономической целесообразности. Экономическая целесообразность инвестиционного проекта может заключаться в его эффективности, финансовой реализуемости и приемлемом уровне риска.

Определение эффективности заключается в корректном сопоставлении осуществленных затрат с экономическим эффектом, получаемым в результате вложения затрат. При этом, под экономическим эффектом понимается категория, характеризующая превышение результатов реализации проекта над затратами за определенный период времени.

В зависимости от объекта оценки различают эффективность:

- экономическую, которая отражает соотношение затрат и эффекта проекта целями интересам участников в денежной форме;

- социальную, которая отражает соответствие затрат и социальных результатов проекта;

- экологическую, которая отражает соответствие затрат и экологических результатов;

- производственную, которая отражает соответствие затрат и производственных результатов проекта.

В основу оценок эффективности проекта положены следующие основные принципы:

- рассмотрение проекта на протяжении всего расчетного периода;

- моделирование потоков платежей;

- учет различных аспектов фактора времени, в том числе динамичность (изменение во времени) параметров проекта и его экономического окружения, неравноценность денежных средств с точки зрения их стоимости и т.д.;

- достижение положительного и максимального эффекта;

- учет только предстоящих затрат и поступлений;

- учет всех наиболее существенных последствий проекта – как экономических, так и неэкономических;

- учет наличия различных участников проекта, несовпадение их интересов и различных оценок стоимости капитала;

- многоэтапность оценки, означающей новый расчет эффективности с различной глубиной проработки на различных стадиях разработки и осуществления проекта;

- учет влияния на эффективность потребности в оборотных средствах;

- учет влияния инфляции и возможности использования при реализации проекта нескольких валют;

- учет влияния неопределенностей и рисков, сопровождающих реализацию проекта.

Достижение экономической эффективности имеет смысл в том случае, если проект финансово реализуем.

Финансовая реализуемость проекта – наличие достаточного количества денежных средств на всех шагах реализации проекта (расчетного периода). Таким образом, даже эффективный проект из-за временного дефицита денежных средств может оказаться не состоятельным. Поэтому расчет эффективности проекта должен быть дополнен расчетом его финансовой реализуемости.

Также следует отметить такой важный аспект инвестиционной деятельности, как риск. При оценке эффективности и финансовой реализуемости необходимо учитывать риск, т.е. возможность (вероятность) возникновения таких условий, которые приведут к негативным последствиям. Наличие риска свидетельствует о возможности ухудшения эффективности и финансовой реализуемости проекта.

Один из принципов оценки эффективности инвестиционного проекта требует сопоставления связанных с проектом элементов потоков, которые получены в разные моменты времени, являются неравноценными и имеют разную предпочтительность. Это означает необходимость приведения этих элементов к сопоставимому виду. Инвестиционный проект охватывает большой период времени, поэтому для расчета интегральных (суммарных) показателей финансовых потоков используется специальный метод, позволяющий приводить элементы данных потоков к сопоставимому виду. Этот метод называется дисконтированием.

Принципиальным моментом в процессе дисконтирования является установление конкретной нормы дисконта. Она должна учитывать инфляцию, учет которой позволяет дефлировать денежные потоки, то есть убрать влияние инфляции на будущие проектные цены, величину оборотных средств и т.д.

Одним из наиболее распространенных на практике способов определения ставки дисконтирования является кумулятивный метод. Данный метод предполагает учет не только поправки на риск (премии за риск), но и инфляции. Расчет нормы дисконта осуществляется по выражению:

I = d+ h+ r,

где  d – норма доходности, %;

        h – равномерный цепной темп инфляции за один шаг, %; 

        r– рисковая премия, %.

В процессе определения экономической целесообразности проекта его эффективность оценивается определенными количественными характеристиками –

показателями эффективности, отражающими соотношение затрат и эффекта, а также соответствие результатов интересам участников в том или ином аспекте.

В качестве основных экономических показателей, используемых для расчетов эффективности инвестиционного проекта, рекомендуются:

- чистый доход;

- чистый дисконтированный доход;

- внутренняя норма доходности;

- индексы доходности затрат и инвестиций;

- срок окупаемости.

Данные для оценки эффективности Инвестиционной программы представлены в таблице 19.

Таблица19
Данные для расчета эффективности Инвестиционной программы

	№ п/п
	Показатели
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	2019 г.
	2020г.
	ИТОГО

	1.
	Основная деятельность

	1.1.
	Доходы по основной деятельности, млн. руб.
	2,37
	2,61
	2,85
	3,08
	3,30
	3,51
	3,70
	3,93
	25,35

	1.1.1.
	Валовая выручка за счет основного тарифа, млн. руб.
	2,22
	2,36
	2,50
	2,63
	2,70
	2,81
	2,90
	2,98
	21,1

	
	Полезный отпуск продукции (услуг), тыс. м. куб.
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	268,32

	
	Тариф ожидаемый без НТ, руб./м. куб.
	66,10
	70,26
	74,43
	78,23
	80,54
	83,76
	86,53
	88,85
	628,70

	1.1.2.
	Валовая выручка за счет надбавки к тарифу, млн. руб.
	0,15
	0,25
	0,35
	0,45
	0,60
	0,70
	0,80
	0,95
	4,25

	
	Полезный отпуск продукции (услуг), тыс. м. куб.
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	33,54
	268,32

	
	Надбавка к тарифу, руб./м. куб.
	4,47
	7,45
	10,43
	13,42
	17,89
	20,87
	23,85
	28,32
	126,70

	1.2.
	Расходы по основной деятельности, млн. руб.
	2,23
	2,21
	2,26
	2,33
	2,40
	2,46
	2,55
	2,63
	19,07

	1.2.1
	Себестоимость продукции, млн. руб.
	2,1
	2,16
	2,20
	2,25
	2,31
	2,35
	2,40
	2,42
	18,19

	
	Удельные расходы, руб./м. куб.
	0,06
	0,06
	0,06
	0,07
	0,07
	0,07
	0,07
	0,07
	0,53

	1.2.2.
	Налог на прибыль, млн. руб.
	0,02
	0,04
	0,06
	0,07
	0,07
	0,09
	0,1
	0,11
	0,56

	1.2.3.
	Использование чистой прибыли, млн. руб.
	0,11
	0,01
	0,00
	0,01
	0,03
	0,02
	0,05
	0,10
	0,33

	
	Итого движение денежных средств по основной деятельности, млн. руб.
	0,14
	0,40
	0,59
	0,75
	0,90
	1,05
	1,15
	1,30
	6,28

	2.
	Инвестиционная деятельность

	2.1.
	Доходы по инвестиционной деятельности, млн. руб.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	2.2.
	Расходы по инвестиционной деятельности, млн. руб.
	0,80
	0,80
	3,00
	0,50
	1,10
	1,20
	1,30
	1,45
	10,15

	
	Итого движение денежных средств по инвестиционной деятельности, млн. руб.
	-0,80
	-0,80
	-3,00
	-0,50
	-1,10
	-1,20
	-1,30
	-1,45
	-10,15

	3.
	Финансовая деятельность

	3.1.
	Доходы по финансовой деятельности, млн. руб.
	0,60
	0,40
	2,05
	0,05
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25
	4,10

	
	Финансирование из бюджетов всех уровней, млн. руб.
	0,60
	0,40
	2,05
	0,05
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25
	4,10

	
	Кредитные средства, млн. руб.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	3.2.
	Расходы по финансовой деятельности, млн. руб.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	Возврат кредита, млн. руб.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	
	Уплата процентов по кредитам, млн. руб.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	3.3.
	Итого движение денежных средств по финансовой деятельности, млн. руб.
	0,60
	0,40
	2,05
	0,05
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25
	4,10

	4.
	Чистый доход, млн. руб.
	-0,06
	0,00
	-0,36
	0,30
	0,05
	0,10
	0,10
	0,35
	0,48

	5.
	Чистый доход нарастающим итогом, млн. руб.
	-0,06
	-0,06
	-0,42
	-0,12
	-0,07
	0,03
	0,13
	0,48
	

	6.
	Коэффициент дисконтирования при норме дисконта 15,5%
	0,866
	0,750
	0,649
	0,562
	0,487
	0,421
	0,365
	0,316
	

	7.
	Чистый

дисконтированный доход, млн. руб.
	-0,052
	0,00
	-0,233
	0,169
	0,024
	0,042
	0,037
	0,110
	0,097

	8.
	Чистый дисконтированный доход нарастающим итогом, млн. руб.
	-0,052
	-0,052
	-0,285
	-0,116
	-0,092
	-0,05
	-0,013
	0,097
	


1. Срок окупаемости проекта Инвестиционной программы в связи со специфичностью (поступление денежных средств предусмотрено за счет надбавки к тарифу) принимается равным сроку реализации Инвестиционной программы – 8 лет.

2. Чистый доход– 0,48 млн. руб.

3. Чистый дисконтированный доход:

При реализации данного проекта Инвестиционной программы с учетом нормы дисконта15,5%:

ЧДД = 0,097 млн. руб.

Так как чистый дисконтированный доход положительный, то данный проект Инвестиционной программы эффективен.

4. Индекс доходности инвестиций:

 ИДИ =1+ 0,48/10,15  =1,04729
Поскольку индекс доходности инвестиций больше единицы, то инвестиционный проект эффективен.

5. Индекс доходности затрат:

  ИДЗ= (25,35+4,10)/(19,07+10,15) =  29,45/29,22 =1,0079
Так как индекс доходности затрат больше единицы, то инвестиционный проект эффективен.

Реализация мероприятий данной Инвестиционной программы позволит обеспечить потребителей городского округа Рефтинский услугой утилизации  (захоронения) твердых бытовых отходов в необходимом количестве, привести качество данной услуги, в соответствие действующим требованиям по безопасности, а также обеспечить экологическую безопасность населения. Таким образом, проект данной Инвестиционной программы считается социально эффективным.

Также необходимо отметить, что реализация мероприятий Инвестиционной программы позволит качественно улучшить экологическую безопасность населения, а также значительно уменьшит загрязнение окружающей среды. Это позволит сократить негативное влияние на экологическую обстановку городского округа. Также выполнение мероприятий данной Инвестиционной

программы позволит оказывать услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов потребителям городского округа Рефтинский в соответствии с нормами и требованиями, предъявляемыми к данному виду услуги. Таким образом, обеспечивается экологическая эффективность проекта Инвестиционной программы.

3.11. ОЦЕНКА ВОЗМОЖНЫХ РИСКОВ ПРИ РЕАЛИЗАЦИИ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРОГРАММЫ

При реализации Инвестиционной программы возможно возникновение рисков.

При экономической оценке проекта необходимо исходить из проектной информации. Однако, поскольку на эффективность и реализуемость инвестиционного проекта влияют разные факторы, например инфляция, величина затрат и так далее, то в расчетах эффективности и финансовой реализуемости необходимо учитывать риск, т.е. возможность (вероятность) возникновения условий, которые приведут к негативным последствиям. Негативными последствиями для проекта могут стать потеря части ресурсов, недополучение доходов, появление дополнительных расходов, убытки, закрытие проекта. Риск связан с наступлением рисковых ситуаций, т.е. совокупностью событий (обстоятельств) и условий, создающих обстановку неопределенности для реализации проекта, которая может как способствовать, так и препятствовать осуществлению проекта.

Рассматривая причины возникновения рисковых ситуаций, можно выделить следующие факторы:

- неполнота или неточность проектной информации о составе, значении, взаимном влиянии и динамике наиболее существенных технических, технологических или экономических параметров проекта;

- ошибки в расчетах параметров проекта из-за неточности или неправильного использования методов прогнозирования;

- ошибки в расчетах экономических показателей или в использовании методики;

- производственно-технологический риск (аварии, сбои в работе оборудования, нарушение технологического цикла и т.д.);

- неполнота или неточность информации о финансовом положении и деловой репутации организаций-участников, что может повлечь неплатежи, банкротство, срыв договорных обязательств);

- неопределенность природно-климатических условий, возможность стихийных бедствий;

- неопределенность политической ситуации, возможность неблагоприятных социально-политических изменений;

- нестабильность экономического законодательства и текущей экономической ситуации, условий инвестирования и использования прибыли и т.д.

В расчетах наличие риска отражается путем увеличения нормы дисконта за счет включения в нее поправки на риск (премии за риск). Очевидно, что увеличение нормы дисконта снижает расчетную эффективность инвестиционного проекта. Такое снижение должно учесть возможные потери (убытки), связанные с наступлением рисковых событий.

В Методических рекомендациях по оценке эффективности инвестиционных проектов, утвержденных Министерством экономики РФ, Министерством финансов РФ, Государственным комитетом РФ по строительной, архитектурной и жилищной политике от 21.06.1999 г. № ВК 477, в расчете «премии за риск» предлагается использовать кумулятивный метод, учитывающий три типа рисков, связанных с реализацией инвестиционного проекта:

1. Страховой риск.

2. Риск ненадежности участников проекта.

3. Риск неполучения предусмотренных проектом доходов.

Страховой риск означает наступление таких событий, на которые организация не может повлиять. Такой риск заключается в следующем:

>конфискация имущества либо утеря права собственности при выкупе;

>непредвиденные изменения законодательства, ухудшающего финансовые показатели проекта (например, увеличение налогов) и т. д.;

>рост инфляции, превышающий уровень инфляции, учитываемый при расчетах Инвестиционной программы.

Величина поправки на страховой риск оценивается экспертно. Риск ненадежности участников проекта предполагается в возможности непредвиденного прекращения реализации проекта, обусловленного:

>нецелевым расходованием средств, предназначенных для инвестирования в данный проект или для создания финансовых резервов;

>финансовой неустойчивостью фирмы, реализующей проект (необеспеченность оборотными средствами, отсутствие активов, обеспечивающих возврат заемных средств, и т.д.);

>неплатежеспособностью, недобросовестностью, юридической недееспособностью других участников проекта (строительных организаций, поставщиков, потребителей и т.д.).

Риск неполучения предусмотренных проектом доходов обусловлен:

>техническими, технологическими и организационными решениями;

>временные разрывы между периодом поступления денежных средств по договорам на подключение и сроками финансирования строительства объектов (превышающие запланированные) и т.д.

Для данного инвестиционного проекта величина поправки на риск принимается в размере 7%.
Кроме выше указанного отмечается, что вероятность возникновения риска нехватки финансирования мероприятий Инвестиционной программы находится в прямой зависимости от источника финансирования.

В данной программе предусмотрены следующие источники финансирования: надбавка к тарифу на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, собственные средства предприятия (амортизационные отчисления и прибыль), средства бюджетов всех уровней (федерального, областного, местного), кредитных средств, облигационного займа, средств инвесторов, и прочих источников.

Оценка выше указанного риска в зависимости от источника финансирования Инвестиционной программы представлена в таблице 20.

Таблица 20
Оценка риска нехватки финансирования
	Источник финансирования Инвестиционной программы
	Степень

вероятности

возникновения

риска (0-100%)
	Значимость риска1 (0-1)
	Общая оценка

	Надбавка к тарифу
	10%
	65,5
	6,55

	Собственные средства предприятия, в том числе:
	
	
	

	- прибыль
	25%
	6,2
	1,55

	Средства бюджетов всех уровней
	75%
	31,3
	23,47


На основании проведенной экспертной оценки можно сделать вывод, что наибольшим риском обладает финансирование мероприятий Инвестиционной программы за счет бюджетного источника.

Для минимизации последствий в случае наступления рисковых случаев предусматривается корректировка Инвестиционной программы в рамках заключения договора между органами местного самоуправления (Администрация муниципального образования) и организацией коммунального комплекса по развитию системы коммунальной инфраструктуры.

3.12. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ

Инвестиционная программа «Развитие объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский на 2013-2020 годы» определяет основные направления деятельности по развитию сферы обращения с твердыми бытовыми и промышленными отходам на территории городского округа Рефтинский.

1Значимость риска определена в зависимости от объема финансирования мероприятий Инвестиционной программы из рассматриваемого источника

Данная Инвестиционная программа разработана на основе технического задания и представлена на утверждение в представительный орган городского округа в соответствии с Федеральным законом от 30.12.04 г. № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса».

Финансирование мероприятий инвестиционной программы «Развитие объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский на 2013-2020 годы» предусматривается осуществлять за счет надбавки к тарифу на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, собственных средств предприятия (прибыль), средств бюджетов всех уровней (федерального, областного, местного), и прочих источников.

Предприятием МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский выполнен расчет финансовых потребностей, необходимых для реализации данной Инвестиционной программы по развитию объектов, используемых для утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов.

Разработанная Инвестиционная программа предусматривает выполнение работ на сумму 10,15 миллионов рублей. Эти денежные средства могут быть обеспечены за счет надбавки к тарифу на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, собственных средств предприятия (прибыль), средств бюджетов всех уровней (федерального, областного, местного) и прочих источников.

Источники финансирования МУП «ПТЖКХ» городского округа Рефтинский были рассмотрены с учетом критериев доступности этой Инвестиционной программы для потребителей услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов, а также с учетом достижения поставленных задач в части гарантированного качества услуг, безопасности, внедрения современных технологий, снижения химической опасности.

Достижение поставленных задач в условиях развития Городского округа Рефтинский и повышения комфортности проживания возможно за счет использования лучших отечественных и зарубежных технологий и оборудования, используемых при строительстве и модернизации объектов хозяйственной деятельности МУП «ПТЖКХ».

Предложения о размере надбавки к тарифу на услугу утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов
Для реализации Инвестиционной программы предусмотрены денежные средства до 2020 года на сумму 10,15 миллионов рублей.

Поступление денежных средств предусмотрено от реализации услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов в части надбавки к тарифу, а также за счет средств бюджетов всех уровней и собственных средств предприятия (прибыли).

Размер денежных средств, необходимых для реализации Инвестиционной программы до 2020 года составляет 10,15 миллионов рублей, в том числе:

1) За счет внебюджетных средств – 6,05 млн. руб.:

-за счет надбавки к тарифу на услуги утилизации  (захоронения) твердых бытовых отходов для потребителей – 4,25 млн. руб.; 
- за счет собственных средств предприятия (амортизационные отчисления, прибыль) - 1,80 млн. руб.;

-за счет кредитных средств,   облигационного займа,   средств инвесторов, а также прочих источников – 0.

2)За счет бюджетных средств всех уровней (федерального, областного, местного) – 4,10 млн. руб.

В целом Инвестиционная программа разработана в строгом соответствии с Федеральным законом от 30.12.2004 г. № 210-ФЗ «Об основах регулирования тарифов организаций коммунального комплекса» (с изменениями).

Проект Инвестиционной программы является:

1). Эффективным, так как индекс доходности инвестиций больше 1 – 1,04729.

2). Доступным, так как увеличение размера оплаты услуги утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов с учетом надбавки в абсолютном выражении не превышает 1,14 рублей с 1 человека в месяц.

Таким образом, проект Инвестиционной программы предусматривает установление надбавок к тарифам:

	Год
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	Надбавка к тарифу, руб./м3
	4,47
	7,45
	10,43
	13,42
	17,89
	20,87
	23,85
	28,32


            ПРИЛОЖЕНИЕ

Приложение 1 

Расчет изменения уровня действующих тарифов в результате включения в них средств

на реализацию Инвестиционной программы

	
	Наименование

показателей
	Ед. изм.
	2013 г.
	2014 г.
	2015 г.
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	2019 г.
	2020 г.

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	1.
	Ожидаемый тариф на предстоящий период с учетом инфляции
	руб/м3
	66,10
	70,26
	74,43
	78,23
	80,54
	83,76
	86,53
	88,85

	2.
	Изменение тарифа с учетом инфляции
	%
	3,3
	6,29
	5,94
	5,11
	2,95
	3,99
	3,30
	2,68

	3.
	Сумма средств, предусматриваемая на реализацию инвестиционной программы за счет надбавки к тарифу
	млн.

руб.

(без НДС)
	0,15
	0,25
	0,35
	0,45
	0,60
	0,70
	0,80
	0,95

	4.
	Объем полезного отпуска продукции (услуг)
	тыс. м3
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544

	5.
	Надбавка к тарифу (стр.3 / стр.4)
	руб/м3
	4,47
	7,45
	10,43
	13,42
	17,89
	20,87
	23,85
	28,32

	6.
	Тариф с учетом средств на реализацию программы (стр.1 + стр.5)
	руб/м3
	70,58
	77,71
	84,86
	91,65
	98,43
	104,63
	110,38
	117,17

	7.
	Темп роста тарифа к предыдущему
	%
	10,2
	10,1
	9,2
	8,0
	7,4
	6,3
	5,5
	6,15


Приложение № 2

Изменение размера оплаты населением услуги
утилизации (захоронения) твердых бытовых отходов в рублях
	№
п/п
	Период
	Утилизация (захоронение) твердых бытовых отходов

	
	
	Тариф (с НДС) с учетом надбавки, руб.
	Размер оплаты в месяц с учетом норматива накопления - 0,135 куб. м. с 1 чел. в месяц *
	      Изменение, руб.

	1
	2013 г.
	83,28
	11,24
	1,05

	2
	2014 г.
	91,70
	12,38
	1,14

	3
	2015 г.
	100,13
	13,52
	1,14

	4
	2016 г.
	108,15
	14,60
	1,08

	5
	2017 г.
	116,15
	15,68
	1,08

	6
	2018 г.
	123,46
	16,67
	0,99

	7
	2019 г.
	130,25
	17,58
	0,91

	8
	2020 г.
	138,26
	18,66
	1,08


Приложение 3
                                                                                                                                   Согласовано:

                                                                                                                               Глава городского округа Рефтинский

                                                                                                                               ______________Пшеницын С.Г.

Расчет надбавки к тарифу на услугу утилизации (захоронения)
 твердых бытовых отходов

	№

п/п
	Наименование показателей
	Ед. изм.
	Реализация по годам

	
	
	
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018
	2019
	2020

	1.
	Сумма средств, предусматриваемая на реализацию инвестиционной программы за счет надбавки к тарифу
	млн.

руб.

(без

НДС)
	0,15
	0,25
	0,35
	0,45
	0,60
	0,70
	0,80
	0,95

	2.
	Объем полезного отпуска продукции (услуг)
	тыс. м3
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544
	33,544

	3.
	Надбавка к тарифу (стр.3 / стр.4)
	руб/м3
	4,47
	7,45
	10,43
	13,42
	17,89
	20,87
	23,85
	28,32


Приложение 4
Расчет потребности в финансовых средствах

и соответствующих им тарифов на утилизацию  ТБО

на 2013 год

	1
	Показатели
	Расчетный период 2013 г.

	
	
	

	
	2
	8

	1.
	Объем ТБО, тыс. куб. м
	33,54

	2.
	Прямые расходы, тысяч рублей
	1483,52

	2.2.
	Материалы и электроэнергия
	179,43

	2.4.
	Топливо и смазочные материалы
	136,88

	2.5.
	Амортизация и аренда
	633,91

	2.6.
	Ремонт и техническое обслуживание
	12,72

	2.8.
	Оплата труда
	312,78

	2.9.
	Отчисления на социальные нужды
	94,46

	2.10.
	прочие  прямые  расходы
	113,34

	
	Лицензирование
	22,40

	 
	Услуги  сторонних   предприятий
	90,94

	3.
	Накладные расходы, тысяч рублей
	606,62

	3.1.
	Цеховые расходы
	325,12

	3.2.
	Общеэксплуатационные расходы
	281,50

	4.
	Итого расходы, тысяч рублей (п.2+п.3) 
	2090,14

	5.
	Прибыль, тысяч рублей
	127,11

	6.
	Валовая выручка (п.4+п.5)
	2217,25

	7.
	Расчетный тариф, руб./куб. м (п.6:п.1)
	66,10


Управляющий    __________________    Калугин В.Г.

Согласовано:

Глава 

городского округа Рефтинский___________Пшеницын С.Г.

Глава городского округа 


Рефтинский 


______________ С.Г.Пшеницын
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